EULER HERMES

Ratingi ryzyka 2020:
Euler Hermes obniza ratingi ryzyka 18 krajow i 126
sektorow

o Euler Hermes ogtasza, ze ratingi ryzyka 18 krajow zostaly obnizone w
pierwszym kwartale w 2020 r. ze wzgledu na ryzyko dtugotrwatej recesji i fali
upadtosci spowodowanych przez epidemie Covid-19

o Rating krétkoterminowy Polski zostal zmieniony na sredni (2) z niskiego
(1). Srednioterminowa ocena ryzyka Polski pozostanie na poziomie BB.

o Swiatowy lider na rynku ubezpieczen naleznosci handlowych obnizyt réwniez
ratingi 126 sektoréw, m.in. motoryzacyjnego, transportowego, elektronicznego
i detalicznego, w wielu krajach

Osfabiona przez liczne czynniki niepewnosci (brexit, napiecia handlowe, terminy
wyborcze) globalna gospodarka stoi teraz przed nowym wyzwaniem: pandemig Covid-
19. Z jednej strony jestesmy Swiadkami ogromnych kosztéw spotecznych, z drugiej
powoduje ona straty w przedsiebiorstwach na catym swiecie, przerywajgc tancuchy
dostaw i operacje biznesowe, oddziatujgc na zaufanie gospodarstw domowych i rynku,
oraz powaznie ograniczajgc handel miedzynarodowy.

Zdaniem ekspertow Euler Hermes s$wiatowy wzrost gospodarczy w 2020 r.
odnotuje silne spowolnienie, osiagajac tylko +0.5% (+2.5% w 2019 r.).
Jednoczesnie handel miedzynarodowy w tym roku skurczy sie do poziomu -4.5%. W
rezultacie znaczgco wzrosnie ryzyko braku sptaty naleznosci, wobec czego Euler
Hermes przewiduje zwiekszenie liczby upadtosci o +14% w 2020 r. W tym
ostabionym, miedzynarodowym otoczeniu powaznie ucierpi wiele krajow i sektorow.

Ryzyka kraju — kompas do przewidywania ryzyk ,naglego zatrzymania”
(brutalnego przerwania przeplywow kapitatu)

Raz na kwartat, Euler Hermes publikuje swoje ratingi ryzyka krajow i sektoréw w celu
pomiaru rozwoju ryzyka braku ptatnosci naleznosci handlowych. Monitorujemy i
oceniamy kwartalnie tgcznie 242 kraje i 18 sektorow poprzez state Sledzenie
czterdziestu krotko- i dtugoterminowych wskaznikow gospodarczych i finansowych.
Opébznienia w ptatnosciach w Argentynie i Libanie w ostatnich kilku miesigcach
potwierdzajg konieczno$¢ modelu ryzyka kraju w celu pomiaru podatnosci, ktére
kryzys, taki jak epidemia Covid-19, moze wyeksponowac.

W pierwszym kwartale 2020 r. Euler Hermes obnizyt ocene 18 krajéw: Ekwadoru,
Tajlandii, Indonezji, Indii, Zjednoczonych Emiratéw Arabskich, Kuwejtu, Maroka,
Kenii, Ghany, Mauritiusu, Republiki Czeskiej, Polski, Rumunii, Irlandii, Stowacji i
Litwy. Lista ta obejmuje zaréwno gospodarki rozwiniete, jak i gospodarki rozwijajgce
sie. Na przyktad, Brazylia ptaci bardzo wysokg cene w tym globalnym kryzysie
gospodarczym i zdrowotnym, mimo poczatkowych nadziei, ze dynamiczne reformy
przyspieszg wzrost. Podobnie Japonia, ktéra byta w trudnej sytuacji juz na poczatku
2020 r. po kilku wstrzgsach zesztej jesieni, teraz dostrzega, ze jej stabosci zaostrzyty
sie wraz pandemig Covid-19. Na liscie sg rowniez Indie, kraj ktory mierzyt sie juz z
licznymi strukturalnymi i cyklicznymi wyzwaniami, a ktore teraz sg wzmacniane przez
biezacg sytuacje.
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,Widoczne i mozliwe konsekwencje pandemii Covid-19 sg zintegrowane w naszej
analizie ryzyka kraju. Nadal zwracamy uwage na sytuacje innych rozwinietych krajow,
zwtfaszcza Francji, Niemiec, Hiszpanii i Stanéw Zjednoczonych. Te kraje posiadajg
niezbedne S$rodki do ochrony swoich przedsiebiorstw, ale ich sytuacja moze szybko
sta¢ bardziej skomplikowana, jezeli ich dziaftania izolacyjne i zamrozenie ich
gospodarek potrwajg dtuzej” - ostrzega Ludovic Subran, Gtéwny Ekonomista Euler
Hermes i Allianz.

Rating krotkoterminowy Polski zostat zmieniony

Wzrost gospodarczy w Polsce spowolnit juz w ciggu 2019 roku, do +3,2% w IV
kwartale z +4,8% w | kwartale. Znacznie wyhamowata aktywnos$¢ inwestycyjna i wzrost
popytu zewnetrznego. A w 2020 r. kryzys Covid-19 uderzyt i uderzy w cykl
koniunkturalny w Polsce réznymi kanatami, w szczegodlnosci poprzez zaktdcenie
tancuchow dostaw, spadek eksportu i wprowadzone $rodki ograniczajgce (m.in.
zamkniecie duzej czesci handlu, ustug, utrudnienie transportu etc.). Ekonomisci Euler
Hermes spodziewajg sie stabego pierwszego kwartatu i znacznego spadku w drugim
kwartale, a nastepnie umiarkowanego ozywienia w drugim pétroczu. Prognozuje sie,
ze wzrost PKB Polski w catym roku 2020 wyniesie w najlepszym razie +1,0% (po
korekcie w dét z +3,1% w grudniu 2019 r.). Ogtoszono uruchomienie bardzo duzych
bodzcow fiskalnych (rownowartos¢ 9% PKB), ale jesli zostang w petni wdrozone,
znacznie zwiekszg deficyt budzetowy i dlug publiczny. Dostepnos¢ zewnetrznego
finansowania dla rzadu i przedsiebiorstw moze by¢ w zwigzku z tym trudna i/lub
kosztowna. Euler Hermes spodziewa sie, ze w 2020 r. liczba bankructw
przedsiebiorstw wzrosnie. W zwiazku z tym rating krotkoterminowy Polski zostat
zmieniony na $redni (2) z niskiego (1). Srednioterminowa ocena ryzyka Polski
pozostanie na poziomie BB.

Rekordowa liczba zmian ratingach sektoréw od uruchomienia metodologii

Euler Hermes obnizyt ratingi ryzyka 126 sektoréw na catym swiecie. To nowy
historyczny poziom, nigdy wczesniej nienotowany. Poprzedni rekord pochodzit z | kw.
2016 r., kiedy zostaty obnizone ratingi ryzyka tgcznie 70 sektorow. Wazne jest, aby
podkresli¢, ze w 60% przypadkéw zmiany te prowadzity do obnizenia ratingu
sektora z poziomu ,,ryzyka umiarkowanego” do poziomu ,ryzyka wysokiego”. Te
dwie oceny potwierdzajg, ze sSwiatowa gospodarka i przedsiebiorstwa przechodzag
przez bezprecedensowy, wyjgtkowo skomplikowany i niepewny czas.

Najbardziej dotkniety zostat sektor motoryzacyjny. Euler Hermes obnizyt jego ocene w
26 krajach. Po nim nastepuje sektor transportowy (ocena obnizona w 21 krajach),
elektroniczny (14) i detaliczny (12). Farmaceutyki oraz oprogramowanie i technologia
informacyjna to dwa najbardziej odporne sektory. Z perspektywy regionalnej
najwieksza liczba przypadkdéw obnizenia ratingu sektoréw dotyczy Europy Zachodniej
(52 przypadki), nastepnie regionu Azji i Pacyfiku (29) oraz Europy Srodkowej i
Wschodniej (24).

Petny dostep do raportu Euler Hermes dotyczacego ryzyka krajow i sektorow znajduje
sie na stronie internetowej.
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Euler Hermes to swiatowy lider sektora ubezpieczeh naleznosci oraz uznany specjalista w
obszarach gwarancji ubezpieczeniowych, windykacji, strukturyzowanego kredytu handlowego i
ryzyka politycznego. Nalezgca do firmy sie¢ wywiadowni gospodarczych $ledzi i analizuje
codzienne zmiany wyptacalnosci firm odpowiadajgcych za 92% s$wiatowego PKB. Dajemy
firmom pewnos$¢ zwigzang z prowadzeniem dziatalnosci i otrzymaniem wynagrodzenia.
Wyptacamy firmom odszkodowanie w przypadku wystgpienia niesciggalnych naleznosci, lecz
przede wszystkim pomagamy unika¢ naleznosci niesciggalnych. W przypadku swiadczenia
ustug ubezpieczenia naleznosci lub innych ustug finansowych, priorytetem jest ochrona oparta
na prognozach. Jezeli jednak wystapi nieprzewidziane zdarzenie, posiadany przez nas rating
kredytowy na poziomie AA oznacza, ze posiadamy zasoby, gwarantowane przez Allianz,
pozwalajgce na wyptate odszkodowania umozliwiajgcego klientowi kontynuacje dziatalnosci.
Firma posiada siedzibe gtéwng w Paryzu i dziata w ponad 50 krajach, gdzie zatrudnia 5.800
pracownikow. W 2019 roku skonsolidowane obroty firmy wyniosty 2,9 mid €, oraz ubezpieczyta
na swiecie transakcje handlowe dajgce fgczng ekspozycje na ryzyko o wartosci 950 mid €.

W celu uzyskania dodatkowych informacji zapraszamy do odwiedzenia strony internetowej:
www.eulerhermes.pl

Przewidujemy ryzyko handlowe i kredytowe juz dzi§, wiec firmy moga miec¢
zaufanie do jutra.

Uwaga dotyczgca stwierdzen wybiegajgcych w przyszio$é: Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie moga
zawiera¢ stwierdzenia dotyczace przysztych oczekiwan oraz innego rodzaju stwierdzenia wybiegajgce w przysziose¢,
oparte na aktualnych opiniach i zatozeniach kierownictwa firmy, obejmujacych znane i nieznane czynniki ryzyka oraz
niepewnosci, ktére mogg powodowac osiggniecie rzeczywistych wynikéw, rezultatéw lub zdarzen mogacych istotnie
odbiega¢ od tych wyrazonych lub dorozumianych w takich stwierdzeniach. Obok stwierdzen wybiegajgcych w
przysztos¢, co wynika z ich kontekstu, wyrazy ,moze”, ,bedzie”’, ,powinno”, ,oczekuje”, ,planuje”, ,zamierza”,
Lprzewiduje”, ,uwaza”, ,szacuje”, ,prognozuje”, ,potencjalny” lub ,kontynuuje” oraz podobne wyrazenia oznaczajg
stwierdzenia wybiegajgce w przysztos¢. Rzeczywiste wyniki, rezultaty lub zdarzenia mogg w istotnym zakresie odbiegac
od przewidywanych w takich stwierdzeniach, miedzy innymi z powodu: (i) ogélnych warunkéw ekonomicznych, w tym w
szczegolnosci warunkéw ekonomicznych w kluczowych sektorach dziatalnosci Grupy Euler Hermes oraz na kluczowych
dla niej rynkach, (ii) wynikow osigganych na rynkach finansowych, w tym na rynkach rozwijajgcych sig, rowniez ze
wzgledu na niestabilno$¢ i ptynno$¢ rynku oraz zdarzenia zwigzane z kredytami, (iii) czestotliwosci oraz zakresu
zdarzen objetych ochrong ubezpieczeniowa, w tym zdarzen powodowanych przez kleski zywiotlowe oraz wigzacych sie
ze wzrostem wydatkéw na likwidacje szkdd, (iv) poziomu powtarzalnosci zdarzen, (v) zakresu niesptacanych kredytow,
(vi) poziomu stop procentowych, (vii) kurséw wymiany walut, w tym m.in. kursu wymiany EUR/USD, (viii) zmian w
poziomie konkurencji, (ix) zmian przepiséw prawa i regulacji, m.in. dotyczacych konwergencji walutowej oraz
Europejskiej Unii Walutowej, (x) zmian w zakresie polityk bankéw centralnych i/lub wtadz innych krajow, (xi) wptywu
przeje¢ spdtek, w tym takze kwestii zwigzanych z integracjg, (xii) dziatan restrukturyzacyjnych, oraz (xiii) ogélnych
czynnikéw zwigzanych z konkurencjg na szczeblu lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wystgpienie wielu
z tych czynnikéw moze by¢ bardziej prawdopodobne lub mogg one przyjmowac bardziej wyrazng posta¢ na skutek
dziatan terrorystycznych i ich konsekwencji. Firma nie ma obowigzku aktualizacji zadnych stwierdzen wybiegajgcych w
przysztosc.
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